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ﬂ INTRODUCAO

A BRAINVEST CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA. é uma sociedade limitada
com sede no Municipio de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua dos Pinheiros,
n¢ 870, conjunto 123, Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob n® 08.800.008/0001-44
(“Brainvest”), credenciada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para
o exercicio profissional da atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, nos termos da Instrucdo da CVM n? 21, de 21de fevereiro de 2021
(“ICVM 21/21”), conforme Ato Declaratdério CVM n2 9.357, de 18 de junho de 2007,
publicado no Didrio Oficial da Unido de 19 de junho de 2007.

Na qualidade de gestora de carteira de valores mobilidrios e de distribuidora
de cotas de fundo de investimento de que atua como gestora de recursos,
nos termos da ICVM 21/21, e de entidade aderente ao Cédigo ANBIMA de
Regulamentacdo e Melhores Praticas e ao Cédigo ABVCAP/ANBIMA FIP e FIEE,
a Brainvest observa determinadas regras e procedimentos sobre gestdo de riscos
das carteiras dos fundos de investimento e carteiras por ela geridas e cotas de
fundos de investimento por ela distribuidas, conforme aplicavel.

Cabe ressaltar que a Brainvest € uma gestora de patrimdnio, que faz gestdo de
recursos de terceiros, predominantemente de fundos exclusivos ou reservados.
No caso dos fundos citados, as regras de gestdo de risco de liquidez n&do séo
aplicaveis, com fulcro no Paragrafo Unico do Art. 12, do Manual de Regras e
Procedimentos de Risco de Liquidez Para os Fundos 555 n2 14, de O1 dezembro de
2021.

As novas regras de gestdo de risco de liquidez sdo somente aplicaveis para os
“Feeder Funds” geridos pela Brainvest que ajudam a direcionar ativos de varios
investidores para um fundo central.

De forma geral, as metodologias de gerenciamento de riscos previstas na
presente Politica de Gestao de Riscos: (i) serdo implementadas, revisadas,
atualizadas, monitoradas, mensuradas, supervisionadas e operacionalizadas pelo
diretor responsavel pela gestdo de risco da Brainvest (“Diretor de Risco”); (ii)

terdo seu cumprimento fiscalizado pelo diretor de Compliance da Brainvest
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(“Diretor de Compliance”); (iii) serao revistas e atualizadas a cada 12 (doze) meses
pelo Diretor de Riscos, ressalvadas as hipdteses em que, por forca de alteracdes
na legislacdo, regulamentacado, autorregulacdo e/ou praticas de mercado, referida
revisdo se faca necessaria em periodicidade menor; (iv) serdo objeto de relatorios
periddicos de exposicdo de risco das carteiras e fundos de investimento geridos,
elaborados pelo Diretor de Risco e distribuidos a todos os diretores da Brainvest,
aos colaboradores envolvidos na gestdo de recursos e aos colaboradores que
possuam contato direto com investidores, assim em respeito a ICVM 21/21 e
normativos relacionados; e (v) serdo observadas pelo diretor responsavel pela
administracdo de carteira de valores mobiliarios (“Diretor de Gestdo”), que devera
tomar as providéncias necessarias para ajustar a exposicdo a risco das carteiras
geridas, com base nos limites previstos nos contratos de gestdo de carteira, nos

regulamentos dos fundos de investimento e nas normas aplicaveis.

Caso a Brainvest venha a gerir carteira e/ou fundo de investimento que ndo
possua previsdo relativa aos limites de exposicdo mencionados no item (v) acima,
a Brainvest ird atualizar a presente politica para inclusdo de limites gerais a serem
adotados nestes casos. Todas as versdes da presente Politica de Gestdo de Risco
devem ser arquivadas pela Diretoria de Compliance pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos a partir de sua data de alteracéao.

Esta Politica de Gestdo de Riscos deve ser atualizada em periodicidade minima
anual e deve ser enviada para a ANBIMA e para os administradores fiducidrios dos
fundos geridos pela Brainvest a cada atualizacdo.

Por fim é importante destacar que nenhum dos agentes envolvidos na gestéo
de risco possui autorizacdo para exercer seus poderes ou atividades em beneficio
préprio ou de terceiros. Também é vedado, se colocar em situacdes de conflito
ou potencial conflito entre seus interesses pessoais, profissionais e dos cotistas e
seus deveres relacionados a gestdo dos recursos da Brainvest.
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9 PROCEDIMENTOS GERAIS PARA O
GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os procedimentos realizados para identificacdo, acompanhamento e mitigacao
da exposicdo aos riscos inerentes as atividades da Brainvest sdo delineados
abaixo, de forma ndo exaustiva:

Respeito aos objetivos e disposicdes da politica de gerenciamento de
riscos, padronizacao de macroprocessos internos e implementacdo de normas e
procedimentos para fiscalizacdo quanto ao cumprimento das normas relacionadas
a gestdo de risco;

Identificacdo prévia, avaliacdo qualificada e monitoramento minucioso para
devido controle e mitigacdo dos riscos de mercado inerentes as atividades
desenvolvidas e produtos geridos, adequando-os aos procedimentos e controles
adotados pela Brainvest;

Elaboracdo e disseminacao da politica de gerenciamento de riscos a todos os
colaboradores da Brainvest, estabelecendo papéis e responsabilidades, inclusive
de prestadores de servico terceirizados;

Implementacdo, manutencdo e divulgacdo de processo estruturado de
comunicacdo e informacdo acerca da gestdo de riscos; e

Acompanhamento, quando aplicavel, do perfil de risco de emissoras de
valores mobilidrios cujos titulos sejam objeto de investimento da Brainvest no
ambito de suas atividades de gestdo de carteiras e fundos de investimento, de
modo a verificar possiveis efeitos e risco envolvidos.
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e ESTRUTURA ORGANIZACIONAL E ATRIBUICOES
ESPECIFICAS PARA GERENCIAMENTO DE RISCO

O setor responsavel pelo gerenciamento de riscos na Brainvest é a Diretoria de
Risco, cujo diretor responsavel encontra-se devidamente indicado no Contrato
Social da Brainvest. A Diretoria de Risco é responsavel pela implementacao,
revisdo, atualizacdo, monitoramento, mensuracao, supervisao e operacionalizacdo
das disposicdes e atividades previstas nesta Politica de Gestdo de Riscos.

A Brainvest conta também com o Comité de Investimento, responsavel pela
definicdo de estratégias relacionadas a alocacdo de novos recursos, reavaliacdo de
investimentos realizados e analise do cendrio econdmico e do mercado. O Comité
de Investimento é composto pelo Diretor de Gestado, Diretor de Compliance,
Diretor de Risco e pelo CEO. As reunides ocorrem mensalmente, oportunidade em
que sao discutidos temas relacionados a investimentos (estratégia/alocacdo). A
ata das reunides, com o conteudo discutido e as decisdes tomadas, é registrada e
arquivada em diretdério acessivel a gestdo e a Diretoria de Riscos.

Paralelamente, em conjunto com as atividades desenvolvidas pela Diretoria
de Risco e pelo Comité de Investimento, a fiscalizacdo geral do cumprimento
das regras e disposicdes previstas nesta Politica de Gestdo de Riscos incumbe a
Diretoria de Compliance, cujas funcdes podem ser descritas como:

Manutencdo de documentos normativos, informativos e manuais da gestora;

Analise do funcionamento e da eficiéncia da estrutura organizacional da Brainvest;

Verificacdo de conformidade das funcdes e responsabilidades de cada
colaborador com a legislacao, regulacdo e autorregulacdo vigentes, especialmente
a ICVM 558/15;

Fiscalizacdo do cumprimento das normas e politicas internas;

Certificacdo de que os riscos gue envolvem a atividade da Brainvest sdo
avaliados, respeitados e gerenciados adequadamente;

Realizacdo anual de testes de aderéncia/eficacia das métricas e
procedimentos previstos nesta politica ou definidos pelo Comité de Controles
Internos; e

Verificacdo do cumprimento das obrigacdes e procedimentos descritos nesta
politica.
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A Brainvest conta com uma area de Riscos composta pelo Diretor de Riscos
e um analista voltado ao monitoramento de riscos, especialmente os relativos
a desenquadramento de carteiras face ao mandato, regulamentacéo, risco de
mercado e de liquidez.

Com o fim de prestar suporte as atividades de gestao de risco mencionadas
acima, a estrutura de gestdo de risco da Brainvest ainda conta com setor de Back-
Office, responsavel pelo acompanhamento dos procedimentos que envolvem as
carteiras de valores mobilidrios, o registro de seus ativos e passivos e, no caso
dos fundos de investimento, a verificacdo, quando do “fechamento” do més, do
calculo de cota executado pelo administrador fiducidrio. Nao se descarta, ainda,

a contratacdo de terceiros para cargos do setor de Back-Office, de acordo com
a necessidade da gestora e desde que haja politica especifica nesse sentido e
sejam observadas as regras de segregacao de atividades e confidencialidade de
informacdes adotadas pela Brainvest.

Embora de responsabilidade da Diretoria de Risco, devem colaborar com o
processo de gestdo do risco todos os colaboradores da Brainvest. Nesse sentido,
identificar e reportar ao Diretor de Risco ou aos responsaveis da Diretoria de
Risco eventuais riscos de que se tenha conhecimento, independentemente da
modalidade, é de fundamental importancia para efetiva aplicacdo da presente
Politica de Gestao de Riscos.

Anualmente a area de Riscos realizara testes de aderéncia e eficacia das
métricas e parametros estabelecidos, para os quais serd considerada a série
histdrica de portfélio-modelo dos diferentes perfis de risco simulados desde o
fechamento de 2003 e englobard as mudancas de alocacdo tatica e estrutural
no decorrer do tempo. Os resultados dos testes e revisdes deverdo ser objeto de
discussdo no Comité de Controles Internos e eventuais deficiéncias e sugestdes
deverao constar no Relatério de Controles Internos, que devera ser apreciado até
o ultimo dia de abril de cada ano.

Adicionalmente, o Diretor de Riscos, o Diretor de Compliance e o Diretor de
Gestdo reunirse-ao em periodicidade minima anual para o Comité de Riscos com
o intuito de deliberar sobre normas internas, legislacdo vigente aplicavel e o
gerenciamento integrado de riscos.
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Q GERENCIAMENTO DE RISCO DE MERCADO

O risco de mercado consiste no risco de que o valor de um instrumento
financeiro ou de uma carteira de instrumentos financeiros se altere em fun¢ao da
volatilidade das varidveis existentes no mercado, causada por fatores diversos,
como alteracdes no cenario politico, no contexto macroeconémico, entre outros.

A Brainvest realiza o acompanhamento do Risco de Mercado por meio de
relatérios mensais que visam determinar os indicadores de risco e retorno de cada
carteira gerida.

Nesse sentido, o principal documento utilizado pela Brainvest é o Relatdrio de
Risco e Desempenho (“Relatorio”). Ele é composto pelos indicadores de risco
mais eficientes e apropriados para adequada afericdo da matéria, com destaque
para Volatilidade, VaR e exposicdo a diferentes classes de ativo, entre outros.

A analise de gestdo de risco de mercado envolve a(o):

Elaboracdo e documentacdodas politicas e estratégias para o gerenciamento
do risco de mercado;

Estabelecimento de limites de exposicdao e adocdo de procedimentos
destinados a manté-los em niveis considerados aceitaveis no ambito da gestdo de
riscos da Brainvest;

Utilizacdo de sistemas como VaR' para medicdo, monitoramento e controle
da exposicdo ao Risco de Mercado, tanto para as operacdes incluidas nas carteiras
geridas quanto para demais possiveis operacoes; e

Elaboracdo de relatdrios internos, conforme indicado abaixo, em
periodicidade mensal, com devido encaminhamento a todos os diretores da



00 | BNAINVEST
... . WEALTH MANAGEMENT

Brainvest, aos colaboradores envolvidos na gestdo de riscos e aos colaboradores
gue apresentem contato direto junto a investidores:

Controle de exposicdo por ativos;

Controle de duration;

Analise de volatilidade;

Controle de fluxo de caixa; e

Relatdérios complementares em casos especificos.

As carteiras administradas e aos fundos de investimento que ndo apresentem
limites de risco de mercado definidos em seu contrato e regulamento,
respectivamente, serdo aplicadas mensalmente as métricas definidas no Comité
de Controles Internos de acordo com cada perfil de risco, conforme descrito
abaixo:

Conservador - limite de Vol. (% aa em janela de 252 DU) = 5,00
Moderado - limite de Vol. (% aa em janela de 252 DU) =10,00
Agressivo - limite de Vol. (% aa em janela de 252 DU) = 15,00

Caso se identifigue eventual desenquadramento as métricas tracadas, o dado é
reportado ao Diretor de Gestao, devendo este, em até dois dias Uteis, apresentar
as razoes e justificativas que levaram ao desenquadramento, bem como um plano
de acdo para a readequacao dos limites, caso essa readequacao em curto prazo
Nnao proporcione maiores prejuizos ao investidor.

" Value at Risk (“VaR”): Fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para um
determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca previamente especificado. Baseia-se no
modelo paramétrico, com 95% (noventa e cinco por cento de confianca e horizonte de 1 (um) dia.

Q GERENCIAMENTO DE RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez consiste na possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia
de demanda pelos ativos nos respectivos mercados em que sdo negociados. Nesse
sentido, o risco de liquidez envolve a dificuldade de negociacdo dos ativos pelo
preco e no prazo pretendidos. Pode-se destacar dois tipos de risco de liquidez:
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Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa: possibilidade de falta de recursos para
honrar os compromissos assumidos em funcdo do descasamento entre os ativos
(oferta de liguidez) e passivos (demanda por liquidez); e

Risco de Liquidez de Mercado: possibilidade de perda decorrente da
incapacidade de realizar uma transacao em tempo razoavel e sem perda
significativa de valor. Quanto maior o prazo necessario para liquidar uma posicao,
maior seu risco.

O Gerenciamento de Risco de Liquidez dos fundos de investimento geridos
pela Brainvest é efetuado de forma conjunta pelo administrador fiduciario e pela
prépria Brainvest. Nesse sentido, o administrador fiduciario é co-responsavel pelo
controle de risco, conjuntamente com a gestora, que realiza o planejamento do
fluxo de caixa e controle de indicadores de risco, por meio do acompanhamento
de relatorios diarios. Caso algum limite seja excedido, a gestora emite alerta ao
Diretor de Gestao para restabelecimento dos padrdes definidos de liquidez e da
mesma forma fara ao administrador fiduciario.

A Brainvest realiza controle proprio, autbnomo e independente, de gestdo de
liquidez. Nesse sentido, conforme descrito no capitulo “Gerenciamento de Risco
de Mercado”, o Relatdrio de Risco e Desempenho possui parte exclusivamente
destinada a abordagem do controle de risco de liquidez.

S&o descritas a seguir as rotinas e os procedimentos internos proprios que
possibilitam o gerenciamento da liquidez dos ativos componentes das carteiras e
fundos de investimento geridos pela Brainvest.

Uma das medidas utilizadas para controle do risco de liquidez sera a
mensuracao da oferta de liquidez representada pelo nimero de dias necessarios
para liquidar os ativos. Com isso, os investimentos serdo realizados em titulos
mobilidrios que possuam alta liquidez. A composicdo das carteiras de valores

10
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mobilidrios deverd seguir os critérios e definicdes estabelecidos no contrato
com o cliente ou regulamento do fundo de investimento, bem como a partir das
decisdes, registradas em ata de reunido, do Comité de Investimentos.

Acoes Negociadas em Bolsas de Valores

A definicdo de liquidez de uma acao esta relacionada ao tempo necessario
para sua alienacdo. O processo de selecdo das acdes serd realizado por meio de
analise técnica das companhias cujas acdes possuem bom potencial de retorno
e volatilidade, observado o volume negociado de ac&o. E considerada acdo de
alta liguidez aquela que ultrapassar 20% (vinte por cento) do volume médio
negociado na semana de analise do papel.

Cotas de Fundo de Renda Fixa

Nas aplicacdes em fundos de investimento de renda fixa deverad ser observado,
qguando da aquisicdo de cotas, as regras de resgate prevista em seu regulamento.
Considera-se dentro dos limites de liquidez da Brainvest a liuidacdo prevista para
(i) o mesmo dia (“D+0”); ou (ii) o dia seguinte (“D+1”).

Debéntures
Os investimentos em debéntures deverdo ser analisados de acordo com volume
da emissao, risco de crédito, prazo de vencimento e tipo de emissor, levando em
consideracdo o numero de negodcios que ocorreram durante periodo delimitado.
Analises de duration, duration modificada, Macauley Duration e Convexidade
também devem ser realizadas.
Ativos utilizados como margem, ajustes e garantias
Os ativos depositados como garantia ou margem terao seu prazo de venda

a contar da data de liquidacao das posicdes garantidas, quando deverao ser
liberados.

O controle e monitoramento da analise de liquidez dos ativos que compdem

11
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as carteiras e fundos de investimento geridos pela Brainvest sao efetuados
considerando a totalidade dos ativos, com periodicidade diaria, utilizando-se a
metodologia, os critérios e definicdes de risco estipuladas nesta Politica de Gestdo de
Risco, ndo se descartando, ainda, outras modalidades e procedimentos de controle
realizados pelo administrador fiducidrio, em caso de fundo de investimento.

Gerenciamento do Controle de Liquidez

A Brainvest procedera continuamente ao gerenciamento e controle de liquidez
das carteiras e dos fundos de investimento geridos, com a adocdo das politicas
de investimento em ativos de liquidacdo imediata ou de facil negociacdo no curto
prazo, eliminando ou mitigando, dessa forma, eventuais perdas de valor ou de
oportunidade decorrentes da dificuldade de liquidagcao de posicdes.

Gerenciamento do Controle de Liquidez em Fundos de Investimento

A Brainvest adota a politica interna que, caso as condi¢cdes de mercado assim
permitam, 10% (dez por cento), no minimo, da carteira de fundos de investimento
geridos devem ter a possibilidade de ser liquidados, quando possivel, no periodo
de liguidacdo do fundo de investimento.

Adicionalmente a gestora monitora indicador de oferta/demanda por liquidez.
Além da afericdo da oferta de liquidez dos ativos, € analisado a demanda por
liquidez historica (desde a constituicdo) e probabilidade futura utilizando-se da
matriz ANBIMA divulgada mensalmente ao mercado. O histérico de demanda é
analisado pelo numero porcentual da soma das solicitacdes de resgates dividido
pela média do Patrimoénio Liguido em janela mdvel do prazo de resgate do fundo
e em janela de 63 duas Uteis. Caso o fundo possua prazo de resgate maior que
63 dias uteis considera-se somente o prazo em regulamento. A demanda futura é
representada pela probabilidade porcentual de resgate utilizando-se a matriz de
acordo com o perfil do passivo e tipo de fundo de investimento. Sera aferido estes
indicadores em janelas de 1, 2, 3, 4, 5, 21, 42 e 63 dias uteis.

O risco de liquidez serd analisado, além do limite minimo de 10%, através
do acompanhamento do indicador porcentual dado pela relacdo [demanda
(histdrica e futura)]/[oferta de liquidez] nos vértices regulatdrios estabelecidos. O
monitoramento se da de forma continua e didria com observancia de soft e hard

12
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limits. Soft limit é a faixa entre 50% a 80% de demanda versus a oferta e hard limit
maior que 80% e de forma preventiva é encaminhada a diretoria de gestdo para
esclarecimentos em até dois dias Uteis.

Caso seja identificado eventual desenquadramento, o dado é reportado ao

Diretor de Gestdo que, também em até dois dias uteis, deverd apresentar as
razdes e justificativas que motivaram o desenquadramento, bem como um plano
de acdo para a readequacao da liquidez da carteira do fundo de investimento. O
administrador fiduciario serd da mesma forma comunicado. Eventuais excecdes
para o reenquadramento dentro do limite ora previsto deverdo ser enderecadas ao
Comité de Controles Internos para discussao e validacao.

Como complemento ao controle do risco de liquidez definiu-se uma condicao

de estresse levando-se em consideracdo o “drawdown” maximo de resgates de
cada fundo, observado durante todo o periodo ativo. Esta soma deve ser expressa
como um porcentual do patriménio do fundo no inicio da sequéncia de resgates
descontando eventuais valores pendentes de cotizacdo, mas ja solicitados. A
Brainvest deve manter um valor minimo em ativos liquidos que corresponde ao
maior valor entre 10% do patriménio liquido do fundo e o porcentual em condi¢cdes
de estresse comparado a oferta de liquidez. O teste de estresse é atualizado
mensalmente e o desenquadramento informado ao diretor de gestdo, que devera
apresentar as razdes que ensejaram o desenquadramento e o plano de acdo para o
estabelecimento dos niveis minimos de liquidez constantes nesta politica e/ou no
regulamento.

Todos os controles citados tém origem de informacdo no PAS/Britech e servico
web Comdinheiro.com.br e foram desenvolvidos internamente pelo Back Office
utilizando-se de programacao VBA, Python e SQL.

Por fim, serd considerado atenuante, mas ndo interferird na aplicacdo da Politica

de Gerenciamento de risco de Liquidez, o fato de todos os fundos geridos pela
Brainvest serem destinados a um publico restrito ou exclusivo. Sera considerado
agravante o fata do fundo constantemente figurar em soft limits e hard limits. Os
casos deverdo ser encaminhados para deliberacdo no Comité de Controles Internos.

Adicionalmente, o Diretor de Riscos, o Diretor de Compliance e o Diretor de
Gestdo poderao.

13
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e GERENCIAMENTO DE RISCO DE CREDITO

Risco de crédito pode ser definido sinteticamente como a possibilidade de
perda resultante da incerteza quanto ao recebimento de valores decorrentes da
realizacdo de negdcios juridicos de cunho econémico, destacando-se a celebracao
de contratos de mutuo, operacdes de crédito em geral, contrapartes de contratos
ou, com especial relevancia para as atividades de gestdo e distribuicdo da
Brainvest, emissao de titulos e valores mobiliarios.

Como regra geral, ativos de crédito sdo adquiridos pelas carteiras geridas
pela Brainvest de forma indireta, através de gestores especializados a respectiva
anadlise e acompanhamento. Eventualmente ativos de crédito poderdo compor
portfdlios, principalmente quando tais veiculos forem transferidos a gestdo da
Brainvest, oportunidade em que serd empregada a diligéncia necessaria ao seu
acompanhamento e, quando necessario, acompanhamento do respectivo emissor.

A analise de gestdo de crédito envolve a(o):

Avaliacdo das operacdes sujeitas ao risco de crédito, considerando
as caracteristicas do emissor, as condicdes de mercado, perspectivas
macroecondmicas, mudancas nos mercados e produtos, entre outros;

Classificacdo de operacdes sujeitas ao risco de crédito de forma individual,
com base em critérios consistentes e passiveis de verificacao;

Anadlise, documentacdo e arquivamento de informacdes necessarias para a
completa compreensao do risco de crédito envolvido; e

Documentacdo e tratamento especial de eventuais operacdes que destoam
dos limites de risco de crédito convencionais estabelecidos internamente.
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Somado as andlises apontadas, ressalta-se que ativos de crédito privado sdo
adquiridos apenas de emissores pessoas juridicas que possuam demonstracdes
financeiras anualmente auditadas por auditor independente autorizado pela
CVM e/ou Banco Central do Brasil (“BCB”), salvo quando o emissor houver sido
constituido em prazo inferior a 1 (um) ano e que o ativo contenha cldusula de
vencimento antecipado para execucdo, caso nao obtenha as demonstracdes
financeiras da empresa auditadas apds 1 (um) ano de constituicdo.

Em mesma linha, podera ser adquirido ativo de crédito privado emitido
por empresa sem demonstracdes financeiras auditadas quando a operacao
contar com (i) cobertura integral de seguro; (ii) carta de fianca emitida por
Instituicdo Financeira Cobertura integral de seguro; ou coobrigacao integral por
parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que tenham suas
demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente
autorizado pela CVM.
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0 GERENCIAMENTO DE RISCO DE CONCENTRACAO

A Brainvest possui documento interno responsavel por descrever em detalhes
0s principais aspectos considerados na elaboracdo de um portfdlio inicial para um
novo cliente.

Um dos pilares do processo de investimento consiste na analise do grau de
diversificacao da carteira entre as diferentes classes de ativos (renda fixa, fundos
multimercados e renda variavel, etc), diversificacdo dentro das classes de ativos
(por exemplo, dentro da modalidade de renda fixa, é possivel utilizar fundos de
investimento de renda fixa, titulos do tesouro direto, crédito privado, entre outros)
e diversificacdo de emissores de ativos.

Dessa forma, a gestdo do risco de concentracdo das carteiras de valores
mobilidrios geridas pela Brainvest é aspecto fundamental. Conforme politica
interna, toda e qualquer analise de risco-retorno obrigatoriamente considera a
definicdo de um porcentual maximo do portfélio alocado em distintas classes de
ativos, bem como o grau de variacdo entre ativos dentro de uma mesma classe.

As alocacdes, conforme sugeridas na carteira padrdo da Brainvest, indicadas no
Descritivo do Processo de Investimento, sao indicativas do processo de alocacao
e da gestdo de risco de concentracdo existente na gestdo das carteiras de valores
mobilidrios pela Brainvest.
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e GERENCIAMENTO DE RISCOS OPERACIONAIS

A politica de gerenciamento de riscos operacionais tem por objeto a prevencao
e minimizacdo de erros e falhas na prestacdo de servigcos de gestdo e distribuicdo,
que possam impactar clientes e/ou fundos de investimento geridos e/ou cujas
cotas sejam distribuidas pela Brainvest, gerar perdas financeiras e/ou acarretar
risco de imagem.

Os riscos operacionais podem se verificar em decorréncia de diversos
eventos, incluindo, mas sem se limitar a, erros no processamento de transacdes,
desenquadramentos de carteira de valores mobilidrios, fraudes (internas ou
externas), falhas de comunicacdo e/ou interrupcdo nos negdcios em funcdo de
falhas em sistemas.

Os eventos envolvendo riscos operacionais podem ou ndo gerar perdas
financeiras, sendo certo que, independentemente da ocorréncia de perda, os
riscos operacionais devem ser sanados pela Brainvest tdo logo identificados.

O processo de gerenciamento de riscos operacionais é continuo e envolve as
seguintes etapas:

Criacdo e documentacao de controles internos, por meio de politicas
internas, procedimentos operacionais e treinamentos, a fim de mitigar todos os
riscos operacionais relevantes, reduzindo, na medida do possivel, o risco de erros,
desenquadramentos, fraudes, falhas de comunicacdo e danos de imagem;

Avaliacao periddica dos controles operacionais internos, com o intuito de
verificar sua aplicacdo e eficacia;

Identificados eventos de riscos operacionais, os quais apos serem registrados,
guando necessario, sdo escalados ao Comité de Controles Internos para discussao
e enderecamento;

Sem prejuizo da tomada das medidas mencionadas no item acima para
resolucdo de problemas identificados, o Diretor de Risco devera reavaliar a
politica de risco operacional a luz dos eventos de risco operacional ocorridos
no periodo, a fim de aprimorar a referida politica, bem como os procedimentos
internos e treinamentos oferecidos aos colaboradores; e
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Os eventos que importem em erro operacional devem ser devidamente
reportados ao Diretor de Risco, ainda que, diretamente, ndo tenham
proporcionado alguma perda financeira. Comunicado o evento, devera ser
estabelecido plano de acdo para a adocao, se necessario, de medidas aptas a
resolvé-lo.

Q GERENCIAMENTO DE RISCO DE CONTRAPARTE

O risco de contraparte engloba a combinacdo dos seguintes riscos associados a
(a) contrapartes de operacdes integrantes das carteiras e fundos de investimento
geridos e/ou cujas cotas sejam distribuidas pela Brainvest (“Contrapartes”) e (b)
intermediarios, custodiantes, bolsas de valores, mercados de balcdo e demais
prestadores de servico utilizados em tais operacdes (“Prestadores de Servicos”):
(i) risco de crédito; (ii) risco de descumprimento de obrigacdes contratuais; (iii)
riscos decorrentes de eventual envolvimento de colaboradores da Brainvest com
atividades ilicitas; e (iv) risco de concentracao.

A fim de acompanhar e avaliar o risco de contraparte, a Brainvest é responsavel
por:

Acompanhar o risco de crédito de Contrapartes e Prestadores de Servicos (a
politica de monitoramento do risco de crédito encontra-se detalhada no capitulo
VI acima);

Contratar Prestadores de Servico relacionados aos veiculos geridos mediante

processo de due diligence, o qual inclui background check e verificagcdo quanto
a adesdo destes as leis e melhores praticas em matéria de combate a lavagem de
dinheiro, combate ao financiamento do terrorismo e praticas anticorrupcao;

Adotar, no tocante a contratacdo de Prestadores de Servico, a supervisdo
baseada em riscos, prevista no Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas,
gue, dentre demais medidas, prevé a classificando dos Prestadores de Servico
em trés graus de risco distintos (alto, médio e baixo), com revisdo do processo de
due diligence em até 18 (dezoito) meses aos classificados como alto risco e, em
até 36 (trinta e seis) meses aos demais, acompanhando-se circunstancias e fatos
externos que demandem uma revisdo do relacionamento em menor periodo;

Formalizar, sempre que possivel, operacdes com Contrapartes e fornecimento
de servicos por Prestadores de Servicos mediante a celebracdo de contratos,
0s quais deverao ser cuidadosamente avaliados pelo departamento juridico
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da Brainvest ou escritorio especializado contratado, formalizados por escrito,
conservados de acordo com politicas internas e administrados de forma diligente
pela area de recursos humanos;

Obter garantias, sempre que possivel, para o cumprimento de obrigacdes
assumidas pelas Contrapartes e Prestadores de Servicos; e

Acompanhar o risco de concentracao de Contrapartes e Prestadores de
Servicos (a politica de monitoramento do risco de concentracdo encontra-se
detalhada no capitulo VIl acima).

19



